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Relazione della societa di revisione
al sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisl
della Tiscali 5.p.A.

1.,

Abbiamo svolto |a revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dai prospetti di conto
economico, di conto economico complessivo e della situazione patrimoniale e finanziaria, dal
rendiconta finanziario, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto e dalle relative note
esplicative, della Tiscali 5.p.A. e sue controllate (“Gruppo Tiscali”) chiuso al 31 dicembre 2011,
La responsabilita della redazione del bilancie in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dal'Unione Europea, nonché ai provyedimenti emanali in attuazione dell'art.
9 del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli Amministratori della Tiscali S.p.A.. E' nostra |a
responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio ¢ basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame & stato condolto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformits al predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se Il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile, Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché |la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svollo fornisca una ragionevole

tase per I'espressione del nostro giudizio professionale,

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati
al finl comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 5 aprile 2011,

A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Tiscali al 31 dicembre 2011 & conforme agli
international Financial Reporting Standards adoltati dall'Unione Europea, nonche ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D, Lgs. n. 38/2005; esso pertanto @ redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretlo la situazione patrimoniale e finanziaria,
il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Tiscali per I'esercizio chiuso a tale data.

A titolo di richiamo di informativa si segnalano i seguenti aspetti, pil diffusamente descrilli nelle
note esplicative:

a. come indicato nella nota “Valutazione sulla continuita aziendale ed evoluzione prevedibile
della gestione”, il Gruppo Tiscall ha chiuso I'esercizio con una perdita consolidata di 38,1
milioni di Euro e con un patrimonio netto consolidato negative di 130 milioni di Eurg; inollre,
al 31 dicembre 2011, il Gruppo Tiscall mostra un indebitamento finanziario lordo di 206,56
milioni di Euro e passivita correnti superiori alle attivith correnti (non finanziarie) per 109,6
mitioni di Euro.

Gli Amministratori hanno descritto i fattori che indicano il permanere di incertezze |egate ad
una situazione di squilibrio patrimoniale, finanziario ed economice, in presenza di un
indebitamento finanziario lardo ancora rilevante, soggetto a covenant ed altri obblighi
contrattuali. G Amministratori ritengono che il raggiungimento di una situazione di
equilibrio patrimoniale, economico e finanziario nel lungo termine sia subordinato, nel
contesto di incertezza dell'attuale scenario economico e finanziario, al conseguimento dei
risultati previsti nel piano industriale del Gruppo Tiscali per il periodo 2012 - 2017 e dunque
al realizzarsi delle previsioni e delle assunzioni ivi contenute, in particolare, di quelle relative
all'evoluzione del mercato delle telecomunicazioni e al raggiungimento degli obiettivi di
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croscita fissati (in un contesto di mercato caratterizzato da una forte pressione compefitival.
Il piano industriale ipotizza inoltre, nel 2014, il riscadenziamento della parte di debito
finanziario eccedente | flussi di cassa che & previsto vengano generati nel periodo di piano. A
tali fattori si affianca |la presenza di situazioni di contenzioso, di sequito descritte al punto b.,
i cui esiti, ancorché ritenuti non prevedibili, sono stati valutati dagli stessi Amministratori

polenzialmente significativi.

GIi Amministratori, nel valutare glii elementi sopra indicati, hanno descritio le azieni poste in
essere, sulla base delle quali ritengono che il Gruppo Tiscali sia ragioncvolmente in grado di
prosequire l'implementazione del piano industriale e che questo consenta nel lungo periodo
di raggiungere una siluazione di equilibrio patrimoniale, finanziario ed economico. In
conclusione gii Amministratori riconoscono che alla data attuale permangono incertezze che
notrebbero far sorgere dubbi significativi sulla capacitd del Gruppo Tiscali di continuare ad
operare sulla base del presupposto della continuitd aziendale, ma dopo aver effetluato le
necessarie verifiche e aver valutato le incertezze individuate alla luce degli elementi descritti,
hanno la ragionevole aspettativa che il Gruppo Tiscali abbia adeguate risorse per conlinuare
I'esislenza operaliva in un prevedibile futuro ed hanno pertanto adotiale il presupposto della
continuita aziendale nelia preparazione del bilancio,

gli Amministratori segnalano 'esistenza di alcuni conlenziosi potenzialmente significativi
intentati da terzi nei confronti della controllata olandese Waorld Online International NV. La
Corte Suprema Olandese ha emesso la sentenza definitiva nel mese di novembre 2009,
confermando alcuni profili di responsabilitd di World Online International NV, senza perallro
pronunciarsi in merito agli eventuali danni, che dovrebbero essere oggetto di un nuove ¢
separato procedimento da parte del terzi danneggiati; alle stato non risulta avviato alcun
procedimento del genere. Nelle note esplicative viene descritta 'evoluzione della situazione
in essere. A fronte di tali contenziosi gli Amministratori ritengono che non sussistano
elementi sufficientemente definiti per quantificare |a passivita potenziale g, pertanio, non
hanno effettuato accantonamenti In bilancio.

5. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della refazione sul governo
societario e gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai
regolamenti compete agli Amministratori della Tiscali 5.p.A.. E' di nostra competenza
I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazieni di cui
al comma 1, lettere ¢, d), 3, 13, my e al comma 2, lettera b) dellart, 123-bis del D.Lgs. 58/98,
presentate nella relazione sul governo societario ¢ gli assetti proprietari, can il bilancio, come
richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione
001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commaercialisti e degli Esperti Contabilie
raccomandato dalla Consob, A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui
al comma 1, lellere c), d), ©), ), m) e al comma 2, lettera b) dell'art, 123-bis del D.Lgs. 58/98
presentate nella relazions sul governo societario e gli assetl proprictari sono coerenti con il
bilancio consolidato del Gruppo Tiscall al 31 dicembre 2011,

Milano, 20 aprile 2012

Recgrtta Erpst & Y¥oung 5.p.A.
uca Pellizzoni

(Socio)



